
草甘膦制剂面临断货，黄磷价格跳涨46%，只是刚刚开始？

 

 

       今年以来，在原材料成本推动、行业供需格局优化背景下，草甘膦价格持续上涨，从年
初2.85万元/吨。到今年8月，草甘膦价格已涨至5.2万元/吨，9月10日更是急涨8000元/吨，报价6万
元/吨，受环保政策影响，未来草甘膦新增供应或十分有限，草甘膦价格或将持续维持高位。

草甘膦原药短缺，制剂面临断货威胁
       由于行情紧迫，草甘膦原药短缺，成本不断往上攀升，不少企业的草甘膦制剂已经停产
了，这使得草甘膦制剂面临着断货的威胁。

       信息来源：百川资讯 ，该走势为9月9日前

草甘膦价格上涨的原因
       市场需求旺盛：受国外疫情反复影响，农资需求逐步增加，另外全球粮食安全战略升
级，农产品进入到景气周期，草甘膦需求持续向好。

       环保政策趋严，供给端产能受限：海外产能受疫情影响开工下降、全球库存水平降低等
因素在草甘膦的销售旺季出现供不应求的情况。同时，我国环保政策趋严，部分产能低下及技术落
后的草甘膦生产企业持续关停并转，行业集中度进一步提升，而大型企业产能增加跟不上需求增
长，带动草甘膦价格上涨。

       宽松的货币政策等因素：全球宽松货币政策，导致大宗商品（农产品、石化原料）价格
上涨，同时国内冬奥会的召开及美国飓风“艾达”影响造成的不确定性，对草甘膦价格高位有支撑
作用。

       短期来看，2020年新冠疫情爆发后，拜耳美国、巴西等地工厂开工多次出现不可抗
力，在自给无法满足情况下其加大海外采购。国内方面，湖北地区生产供应受影响，2020年8月洪灾
对乐山福华生产产生影响，且造成库存损失，2021年1月内蒙古某企业发生火灾，至当前时点开工率
仅能保持在五成左右。

       长期来看，2014—2020年由于草甘膦价格的长期低迷，边际上的供应持续退出，基本无
新增投资，行业处于持续收缩状态；行业的整合并购，寡头特征进一步凸显。

       展望未来，由于草甘膦的扩产受到环保政策制约，很难通过扩产扭转当前供应短缺格
局。

       这一波草甘膦行情的确有点猛，有货才是王道！



更多分析
       据百川的报价，黄磷价格在9月14日上涨17%后，9月16日再次跳涨46%，最新报价
60,082元/吨。供给的收缩，叠加需求的大幅增长，是本次涨价的主因。

1  能耗双控
       在9月13日云南发改委印发的《云南省节能工作领导小组办公室关于坚决做好能耗双控
有关工作的通知》中，明确提出：

       加强黄磷行业生产管控，确保2021年9～12月份黄磷生产线月均产量不得超过2021年8月
份产量的10%。

       意味着削减的产量达到90%。而云南省的黄磷产量占全国的50%，全国45%的供给将会受
到影响。

       能耗双控实际上早有预兆，在之前的文章《工业硅涨价将会持续多久？| 见智研究所》
中，就提示随着高耗能产业如电解铝、工业硅等产能的落地，叠加丰水期的延迟，云南省的用电开
始变得紧张。如今丰水期即将进入尾声，对于高耗能产业的限制也是无可避免。

       生产黄磷需要将电炉加热至1,400～1,500℃，因此电费占黄磷成本的50%左右，属于高
耗能产业，被限制也属情理之中。

       从下图来看，黄磷的产能利用率全年被压制，随着云南丰水期的结束，预计黄磷的供给
紧张状况短期难以缓解。



2  污染防控
       中国的磷矿石储量占比为4.5%，全球第二。但是磷矿的开采及下游应用伴随的是高污
染，其中磷石膏是磷肥行业重要的非产物，处理成本高、难度大，因此在2019年生态环境部印发《
长江保护修复攻坚战行动计划》，开展“三磷”整治行动，不具备磷石膏处理能力，同时资金实力
较弱的小企业逐步退出，行业竞争格局改善。

       从下图来看，在经历2016年限制产量政策和2019年的“三磷”整治后，黄磷产能持续退
出，连续3年负增长。



3  需求旺盛
       黄磷的终端需求十分广阔且稳定，包括化肥、食品添加剂、锂电池、农药等。从下游分
布来看，磷酸占56%、三氯化磷占25%、五氧化二磷占8%。本轮需求的主要推手是化肥和农药。 



 

 

       （1）油价中枢上行，支撑农产品价格

       由于燃料乙醇和原油为替代关系，因此当油价上涨的时候，会推升燃料乙醇的替代效
应。2020年3月美联储大放流动性推升全球通胀预期，直接推高布伦特原油期货价格，从而间接推升
玉米期货价格。

       （2）全球粮食安全问题被高度关切

       疫情期间，海外粮食安全问题成为了隐患，刺激了包括巴西、阿根廷等在内的粮食生产
大国的农资需求。2020年3月以来，我国草甘膦出口量持续高增长。

 


